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• Orientación para el mercado: establecer 
normas que promuevan las finanzas sostenibles 
creará un entorno propicio para el desarrollo 
eficiente del mercado sostenible en Panamá y 
proporcionará una herramienta útil para todas las 
emisiones bajo Latinex, independientemente de 
las características del emisor.

• Inversión sostenible: promover la emisión 
de instrumentos financieros para financiar 
proyectos y activos con credenciales 
ambientales y/o sociales que puedan contribuir 
al cumplimiento de los objetivos climáticos de 
Panamá tales como la mitigación y adaptación al 
cambio climático, protección y restauración de la 
biodiversidad y los ecosistemas, ordenamiento 
territorial, uso sostenible y protección de 
los recursos hídricos y ecosistemas marinos, 
transición a una economía circular, y prevención 
y control de la contaminación.

• Integridad del mercado: aportar claridad a los 
inversores que buscan las emisiones temáticas 
y desean evitar el lavado verde (greenwashing).1

Esta Guía ayudará a crear transparencia, 
coherencia, uniformidad, responsabilidad, y 
confianza en el mercado.

• Políticas específicas: aclarar la alineación 
material de las emisiones temáticas con las 
políticas específicas como parte del proceso para 
obtener etiquetas VSS+. 
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• Energías renovables (incluyendo producción, 
transmisión, aplicación, y productos). 

• Eficiencia energética (por ejemplo, en edificios 
nuevos y rehabilitados, almacenamiento de 
energía, calefacción urbana, redes inteligentes, 
electrodomésticos, y productos). 

• Prevención y control de la contaminación 
(incl.. da la reducción de las emisiones 
atmosféricas, el control de los gases de efecto 
invernadero (GEI), la recuperación de suelos, la 
prevención, reducción y reciclado de residuos, y 
la conversión de residuos en energía con 
eficiencia energética y de emisiones).

• Gestión ambientalmente sostenible de los 
recursos naturales vivos y del uso de la tierra 
(incluida la agricultura ambientalmente 
sostenible; la ganadería ambientalmente 
sostenible; los insumos agrícolas climáticamente 
inteligentes, la protección biológica de los 
cultivos 
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o el riego por goteo; la pesca y la acuicultura 
ambientalmente sostenibles; la silvicultura 
ambientalmente sostenible, incluida la forestación 
o reforestación, y la preservación o restauración 
de los paisajes naturales).

• Conservación de la biodiversidad terrestre 
y acuática (incluida la protección del medio 
costero, marino, y de las cuencas hidrográficas).

• Transporte limpio (como transporte eléctrico, 
híbrido, público, ferroviario, no motorizado, 
multimodal, infraestructura para vehículos de 
energía limpia y reducción de emisiones nocivas).

• Gestión sostenible del agua y las aguas 
residuales (incluye infraestructuras sostenibles 
de agua limpia y/o potable, tratamiento de aguas 
residuales, sistemas sostenibles de drenaje 
urbano y formación de ríos y otras formas de 
mitigación de inundaciones).

• Adaptación al cambio climático (incluidos los 
esfuerzos para que las infraestructuras sean más 
resilientes a los efectos del cambio climático, 
así como los sistemas de apoyo a la información, 
como los sistemas de observación del clima y de 
alerta temprana).

 • Productos, tecnologías y procesos de
producción adaptados a la economía circular 
(como el diseño y la introducción de materiales, 
componentes y productos reutilizables, reciclables 
y renovables; herramientas y servicios circulares); 
y/o productos ecoeficientes certificados.

• Edificios verdes que cumplen normas 
o certificaciones de comportamiento 
medioambiental reconocidas a nivel regional, 
nacional o internacional.
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 • Infraestructuras básicas asequibles (agua potable, 
alcantarillado, saneamiento, transporte, energía).

• Acceso a los servicios esenciales (sanidad, 
educación y formación profesional, asistencia 
sanitaria, finanzas y servicios financieros).

• Vivienda asequible. 

• Generación de empleo (destinado a prevenir o 
mitigar el desempleo).

• Seguridad y sistemas alimentarios 
sostenibles (acceso físico, social, y económico 
a alimentos seguros, nutritivos, y suficientes que 
satisfagan las necesidades y requisitos dietéticos; 
prácticas agrícolas resilientes; reducción de la 
pérdida y el desperdicio de alimentos; y mejora de 
la productividad de los pequeños productores).

 • Progreso socioeconómico y empoderamiento 
(acceso equitativo y control sobre bienes, servicios, 
recursos y oportunidades; participación e 
integración equitativas en el mercado y la sociedad, 
incluida la reducción de la desigualdad de ingresos).

 • Proyectos o empresas dirigidos por una de las 
poblaciones destinatarias que se indican en 
la sección: Grupos vulnerables y marginados al 
centro de los indicadores sociales positivos. 
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• Cada dólar invertido en aumentar la 
producción mundial de energía eólica marina 
genera un beneficio estimado de entre 2 y 17 
dólares. El valor del rendimiento de la inversión 
aumenta a medida que disminuyen los costos 
de la generación de energía eólica marina. 

• Cada dólar invertido en descarbonizar el 
transporte marítimo internacional y reducir las 
emisiones a cero generará un rendimiento de 
2-3 dólares. 

• Cada dólar invertido en aumentar la 
producción de proteínas marinas de origen 
sostenible reportará 10 dólares de beneficios.9
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• Adaptación y resiliencia al clima costero 

• Gestión, conservación, y restauración de 
ecosistemas marinos

• Turismo costero y marino sostenible

• Cadenas de valor marinas sostenibles

• Energías marinas renovables

• Contaminación marina

• Puertos sostenibles

• Transporte marítimo sostenible
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• Proyectos con operaciones en o cerca de 
océanos, mares y cuerpos de agua, incluidas 
actividades como puertos, turismo, pesca, 
navegación, agricultura, energía marina, y 
gestión del agua.

• Proyectos que afectan directamente a los 
océanos, mares y cuerpos de agua incluyen 
sectores como la producción de bienes 
envasados de consumo e, la agricultura, el 
sector textil, el abastecimiento de agua y 
saneamiento, y la infraestructura.
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 • Personas o comunidades excluidas y/o marginadas.

• Personas con discapacidad.

• Migrantes y/o desplazados.

• Personas con bajo nivel educativo.

• Personas sin acceso a bienes y servicios básicos 
de calidad.

• Personas desempleadas y/o afectadas por la 
transición climática.

• Mujeres o minorías de género.

• Ancianos y jóvenes en situación de vulnerabilidad.

 • Otros grupos vulnerables afectados por catástrofes 
naturales, el cambio climático o la transición.
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2. Componentes de los instrumentos financieros con la etiqueta VSS+
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• Las categorías de proyectos verdes, sociales y 
sostenibles a los que se asignarán fondos.

• La refinanciación de proyectos específicos a los 
que se han asignado recursos.
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• Una descripción clara sobre los objetivos 
medioambientales y/o sociales del instrumento 
financiero elegido.

• Procesos para determinar la elegibilidad 
de los proyectos.

• Criterios de elegibilidad, criterios de exclusión o 
cualquier otro proceso utilizado para identificar 
y gestionar los riesgos medioambientales y/o 
sociales asociados a los proyectos.
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• Los ingresos netos pueden abonarse en una 
subcuenta o seguirse de otra forma adecuada. A 
modo de ejemplo, los fondos recaudados pueden 
abonarse en una cuenta bancaria específica del 
proyecto del instrumento financiero social, verde 
y/o sostenible elegido para canalizarlos.

• Los fondos deben asignarse en un plazo de 24 
meses tras la emisión; de lo contrario, el propio 
emisor puede presentar un calendario o plazo 
estimado para la asignación final.

• Podrá utilizarse un proceso de asignación 
específico para administrar y contabilizar la 
financiación de los proyectos subvencionables.

• La gestión de los fondos no asignados permite 
que los ingresos no destinados a un proyecto 
específico se inviertan temporalmente o se 
utilicen para reducir la deuda, pero no en 
proyectos que contradigan los objetivos de 
sostenibilidad, la economía baja en carbono o las 
políticas de resiliencia climática.
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• no cumple los criterios de elegibilidad de los 
marcos establecidos utilizados,

• no cumple sus obligaciones de información 
para mantener la transparencia y la rendición 
de cuentas, y

• no se ajusta a la normativa del mercado 
específicamente adaptada a los instrumentos 
financieros temáticos.
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• pertinentes, esenciales e importantes para el 
emisor y de gran importancia estratégica,

• coherentes con la estrategia y las políticas 
de sostenibilidad,

• medibles y cuantificables con una 
metodología coherente,

• verificables externamente, y

• poder ser objeto de una evaluación comparativa 
utilizando referencias o definiciones externas.
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 • representar una mejora material de los 
respectivos KPI e ir más allá de una trayectoria 
ʻsin cambios ,̓

 • compararse con un punto de referencia o una 
referencia externa, siempre que sea posible,

 • ser coherente con la estrategia empresarial y de 
sostenibilidad del emisor, y

 • determinarse en un plazo predefinido (antes o en el 
momento de la emisión del instrumento financiero).
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 • Plazos para la consecución de los objetivos, 
indicando la(s) fecha(s)/periodo(s) de observación 
objetivo, el(los) evento(s) desencadenante(s) y la 
frecuencia de los SPT.

 • Verificación de los puntos de referencia para la 
mejora de los indicadores clave de rendimiento 
con justificación y situaciones detalladas para los 
nuevos cálculos. 

 • Plan para alcanzar los SPT teniendo en cuenta 
la competencia y la confidencialidad con la 
estrategia ASG, las acciones clave y los detalles 
cuantitativos si es posible. 

 • Destacar los factores clave que escapan al 
control de los emisores y que pueden afectar a la 
consecución de los SPT. 
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 • Los incrementos en el cupón o step-ups 
recompensan a los inversores con un cupón 
más alto si el emisor no cumple sus objetivos 
(mayor rendimiento de la inversión). Se espera 
que los instrumentos financieros vinculados a 
la sostenibilidad con ʻstep-upsʼ obtengan una 
prima en el momento de la emisión (es decir, un 
rendimiento inferior).

 • Los decrecimientos en el cupón o step-downs 
se utilizan cuando se produce una caída del 
cupón (menor rentabilidad de la inversión). 
Esto ocurriría cuando los KPI superan los SPT 
designados por el emisor.
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 • Segundas opiniones (SPO, por sus siglas 
en inglés): las emite una institución con 
experiencia en asuntos ambientales y/o 
sociales, independiente del emisor, y debe ser 
independiente de los procesos de estructuración 
del instrumento financiero. La revisión consiste 
normalmente en una evaluación de la alineación 
del marco del instrumento financiero con los 
Principios de la ICMA u otros criterios como la 
Taxonomía de Finanzas Sostenibles de Panamá 
u otra taxonomía relevante. En particular, puede 
incluir una evaluación de los objetivos generales, 
la estrategia, la política y/o los procesos del 
emisor relacionados con la sostenibilidad 
ambiental y/o social, y una evaluación de las 
características ambientales del tipo de proyectos 
a los que se destinarán los fondos.

 • Verificación/certificación: un emisor obtiene 
una verificación independiente a través de la 
comparación con un conjunto de una norma 
y criterios técnicos VSS+ reconocidos externa 
e internacionalmente, más concretamente, 
el Estándar y el Esquema de Certificación 
de Climate Bonds. El verificador aprobado 
comprueba y acredita que las credenciales 
verdes son coherentes con los criterios técnicos 
y posteriormente se compromete con Climate 
Bonds (el certificador) para una evaluación final.
La verificación/certificación incluye la evaluación 
de las actividades operativas internas, por 
ejemplo, el uso y la gestión de los recursos, 
la elaboración de informes de impacto y la 
alineación con credenciales verdes, sostenibles 
y vinculadas a la sostenibilidad. Este tipo de 
revisión externa no entra en la evaluación de 
criterios sociales.

 • Calificación/puntuación: consiste en una 
evaluación del instrumento financiero VSS+ y de 
los procesos y controles internos utilizando una 
metodología de calificación de terceros. Estos 
terceros pueden ser proveedores de análisis 
especializados o agencias de calificación, según lo 
establecido en una metodología de calificación/
puntuación. Dichas calificaciones serán distintas 
de la calificación crediticia.
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• Mantener información actualizada y accesible 
sobre el rendimiento de los indicadores clave de 
rendimiento, incluidas las bases para publicar la 
información sobre el rendimiento.

• Publicar informes de garantía de verificación 
de los resultados con respecto a los SPT, 
detallando las repercusiones en las características 
financieras/estructurales del instrumento 
financiero y su calendario.

• Permitir que los inversores evalúen y 
supervisen la ambición de los SPT, incluidas las 
actualizaciones de la estrategia de sostenibilidad 
o los planes de desarrollo.
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• Uso de fondos,

• Proceso de 
evaluación y 
selección, 

• Gestión de los 
ingresos.

• Selección de KPI, 

• Calibración de los 
SPT,

• Características de 
los instrumentos 
financieros 
vinculados a la 
sostenibilidad.
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• Definir y divulgar el periodo y el proceso de 
inclusión de proyectos en el informe.

• Indicar el total emitido y el importe de los ingresos 
asignados a proyectos verdes.

• Los emisores deben facilitar una lista de los 
proyectos a los que se han asignado los ingresos.

• El informe de impacto debe ilustrar el impacto 
medioambiental previsto como resultado de los 
proyectos a los que se asignaron los fondos.

• Los emisores deben comunicar los resultados 
estimados a lo largo de la vida útil y/o la 
vida económica del proyecto (en años) para 
comprender el impacto del proyecto durante su 
horizonte de tiempo total.

• El grupo de trabajo propone cuatro indicadores 
básicos para informar sobre los resultados de 
los proyectos relacionados con la eficiencia 
energética y las energías renovables, las emisiones 
de GEI reducidas o evitadas, la energía renovable 
anual producida y la capacidad de las centrales de 
energías renovables construidas o rehabilitadas.24
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 • Los emisores deben identificar a la población o 
poblaciones para las que se esperan resultados 
socioeconómicos positivos y se les anima a 
proporcionar información adicional sobre por qué 
se ha seleccionado a esa población específica. Por 
ejemplo, explicar por qué la población seleccionada 
se considera desatendida o vulnerable.

• Los emisores deben establecer el impacto social 
previsto que se derivará de los proyectos a los que 
se han asignado los ingresos obtenidos de los 
instrumentos financieros con etiqueta social.

• Se sugieren indicadores de impacto, tanto 
cuantitativos como cualitativos.
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• Metas y objetivos de la emisión,

• Tipo de revisión externa y proveedor,

• Identifique el componente de reporte 
posterior a la emisión, el calendario 
pertinente para esto y la información que 
debe facilitarse. 

• Uso de fondos,

• Proceso de 
evaluación y 
selección, 

• Gestión de los 
ingresos.

 • Selección de KPI, 

• Calibración de
los SPT,

 • Características de 
los instrumentos 
financieros 
vinculados a la 
sostenibilidad.

Resumen del proceso de emisión de instrumentos financieros VSS+
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• Bonos: instrumentos financieros emitidos por 
una empresa pública o privada, en los que la 
empresa o el Estado reciben fondos del público en 
general para financiar sus proyectos y, a cambio, 
los bonos deben intereses al tenedor.

• Fondo de inversión: vehículo de inversión por 
el que un inversor o partícipe aporta o suscribe 
una cantidad de dinero que le da derecho a la 
propiedad de un porcentaje de la cartera del 
fondo (participación). La cartera se compone 
de diversos activos y está gestionada por una 
sociedad gestora.

• Pagaré del Tesoro: valores de renta fija emitidos 
por el Estado, con vencimientos de hasta un año.

• Notas del Tesoro: títulos de renta fija emitidos 
por el Estado, con vencimientos comprendidos 
entre uno y diez años.

• Bonos del Tesoro: instrumentos financieros de 
renta fija emitidos por el Estado con vencimientos 
a partir de diez años.

 • Valores: cualquier bono, instrumento comercial 
negociable u otro instrumento financiero, derecho 
negociable en bolsa, reconocido en una cuenta de 
custodia, acción de participación, certificado de 
participación, certificado de titularización, certificado 
fiduciario, certificado de depósito, bono hipotecario, 
opción, y cualquier otro valor, instrumento o 
derecho comúnmente reconocido como valor o 
que la Superintendencia del Mercado de Valores de 
Panamá (SMV) determine que constituye un valor. 
Las acciones ordinarias no son susceptibles de ser 
consideradas como etiquetadas. 

• Valores Comerciables Negociables (VCN): son 
conocidos en el mercado financiero internacional 
como papel comercial. Son títulos de renta fija a 
corto plazo, con un plazo inferior a 365 días. Se 
emiten para financiar las necesidades de capital 
circulante.
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 • Obtención de rendimientos financieros 
comparables a los de los instrumentos financieros 
convencionales, aportando al mismo tiempo 
beneficios medioambientales y/o sociales.

 • Contribución a la adaptación nacional al clima, 
la seguridad alimentaria, la salud pública, el 
suministro energético y el fomento de indicadores 
sociales positivos.

 • Cumplimiento de los requisitos ASG exigidos por 
los mandatos de inversión sostenible.

 • Inversión directa para impulsar la transición 
hacia emisiones netas cero en sectores con altas 
emisiones de carbono, al tiempo que se amplían 
las iniciativas de impacto social.27

 • Mayor transparencia y responsabilidad en 
la gestión y utilización de los ingresos. F+0!
/,?%)0+)%0!8(%*%,!-+.)&)!(,&!0+7)%0(0')/8'/1,5!
%08%'/&-3%,6%!,+6&7-%!%,!-&0!.)&,*%0!
+8%)&'/+,%0!-P:(/*&0!%,!*/?/0&0!9(%)6%0!%,!-&0!:(%!
8&)6/'/8%,!0+7%)&,+0!+!.)&,*%0!%38)%0&0>!
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 • Mayor diversificación de los inversores y gestación 
de una base de inversores leales, aprovechando 
nuevas oportunidades de negocio en medio de 
la creciente demanda de desarrollo sostenible y 
atrayendo al mismo tiempo capital a largo plazo.

 • Una fuente adicional de financiación sostenible.

 • Alineación más eficaz de la durabilidad del 
instrumento financiero con los ciclos de vida 
del proyecto. 

• Mejora de la reputación al mostrar el 
compromiso del emisor con la sostenibilidad 
y las prácticas de inversión responsable, 
reforzando la confianza de los inversores y de las 
partes interesadas en la marca.

• Fuerte demanda de los inversores y exceso de 
suscripciones, lo que a menudo se traduce en 
resultados de rendimiento favorables impulsados 
por una demanda elevada y una oferta limitada.

• Métricas de fijación de precios mejoradas y 
el potencial de generar un ʻgreenium,̓ como 
demuestra el 32% de las emisiones verdes 
mundiales según el Informe sobre la fijación de 
precios de Climate Bonds en 2022.28

 • Variación de las comisiones de emisión, en 
particular sin imposición para las emisiones 
negociadas en Latinex.
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Anexo A: Estándares y taxonomías internacionales
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• Contribuir sustancialmente al menos a un objetivo 
medioambiental;

• DNSH a cualquiera de los otros cinco objetivos 
medioambientales;

• Cumplir las salvaguardias sociales mínimas;

• Cumplir los criterios técnicos de selección 
establecidos en los actos delegados de 
la Taxonomía.
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X*%3405!-&!bCZX!W&!*%0&))+--&*+!-+0!2)/,'/8/+0!
*%!-+0!R+,+0!;/,'(-&*+0!&!-&!<+06%,/7/-/*&*!'+,!
'/,'+!'+38+,%,6%0!740/'+0!8&)&!-+0!/,06)(3%,6+0!
9/,&,'/%)+0!<FR>!<(!8)/,'/8&-!+7I%6/?+!%0!9+3%,6&)!
-&!6)&,08&)%,'/&!G!-&!*/?(-.&'/1,!*%!/,9+)3&'/1,5!
8)+3+?/%,*+!-&!/,6%.)/*&*!%,!%-!*%0&))+--+!*%-!
3%)'&*+!*%!/,06)(3%,6+0!9/,&,'/%)+0!6%346/'+0>!

F+0!2)/,'/8/+0!0%!7&0&,!%,!-+0!0/.(/%,6%0!8/-&)%0!:(%!
*%06&'&,!-+0!*%7%)%0!*%!/,9+)3&'/1,!G!+)/%,6&,!&!
-+0!%3/0+)%0!8&)&!(,!8)+'%0+!*%!.%06/1,!&*%'(&*+>!
C&*&!(,+!*%!%06+0!'+38+,%,6%0!0%!%V8-/'&!
*%6&--&*&3%,6%!%,!-&!0%''/1,!2)+'%0+!*%!%3/0/1,!*%!
/,06)(3%,6+0!9/,&,'/%)+0!;<<=>

T-!B#)?/7-*(7'(D&$0-)'(I"/7#,578!9,#/%,1"1,1&:-+1,
$',&':-;165!&*3/,/06)&*+!8+)!C-/3&6%!R+,*0!b,/6&6/?%5!
0%!)%9/%)%!&!-+0!')/6%)/+0!G!%064,*&)%0!')%&*+0!8&)&!
0%)!(6/-/U&*+0!'+3+!W%))&3/%,6&0!8+)!.+7/%),+05!
/,?%)0+)%0!G!%38)%0&0!'+,!%-!+7I%6/?+!*%!3/6/.&)!
-+0!%9%'6+0!&*?%)0+0!*%-!'&37/+!'-/346/'+!*%!9+)3&!
&37/'/+0&5!6)&,08&)%,6%5!0%.()&!G!'+,!7&0&*+0!%,!
'/%,'/&>!T-!T064,*&)!%06&7-%'%!)%:(/0/6+0!8)%?/+0!G!
8+06%)/+)%0!&!-&!%3/0/1,!G!'(%,6&!'+,!(,&!-/06&!*%!
'&6%.+)P&0!*%!8)+G%'6+0!@A&V+,+3P&!*%!C-/3&6%!
R+,*0E>!T-!CR<!%064!&-/,%&*+!'+,!-+0!SR2!G5!8+)!-+!
6&,6+5!8)+3(%?%!-&!'+,9/&,U&!G!-&!6)&,08&)%,'/&!
%,6)%!-+0!/,?%)0+)%0>#K!T0!/38+)6&,6%!*%06&'&)!:(%!
6&,6+!-+0!2)/,'/8/+0!*%!-&!bCZX!'+3+!%-!CR<!0%!
)%?/0&,!G!&'6(&-/U&,!8%)/1*/'&3%,6%!0%.\,!0%&!
,%'%0&)/+!8&)&!)%9-%I&)!-+0!'&37/+0!*%!&'(%)*+!
'+,!-+0!&?&,'%0!'/%,6P9/'+0!G!*%-!3%)'&*+!G!8&)&!
3&,6%,%)!-&!/,6%.)/*&*!G!-&!%9/'/%,'/&!*%!-+0!
3%)'&*+0!9/,&,'/%)+0>

F&6/,%V!)%'+3/%,*&!G!&*+86&!-&0!8)4'6/'&0!
/,6%),&'/+,&-%0!3%,'/+,&*&0!8&)&!-+.)&)!(,&!3&G+)!
&)3+,/U&'/1,!'+,!-+0!3%)'&*+0!&!,/?%-!3(,*/&->

T-!D"/#'6"(@/)'*/-,$"/-&(7'(L"*0-#(7'(
4"#)'/$%$&$7-7,5<!!89,#/%,1"1,1&:-+1,$',&':-;16,%0!
(,!+).&,/03+!*%!)%'/%,6%!')%&'/1,5!8%)+!')('/&-!
%,!%-!'&38+!*%!-&0!9/,&,U&0!G!-&!0+06%,/7/-/*&*>!<(!
8)/,'/8&-!+7I%6/?+!%0!%06&7-%'%)!G!8)+3+?%)!,+)3&0!
3(,*/&-%0!8&)&!-&!%-&7+)&'/1,!*%!/,9+)3%0!*%!
0+06%,/7/-/*&*5!.&)&,6/U&,*+!-&!6)&,08&)%,'/&!G!-&!
'+W%)%,'/&!%,!-&!9+)3&!%,!:(%!-&0!+).&,/U&'/+,%0!
'+3(,/'&,!0(!/38&'6+!G!'+,6)/7('/1,!&!-&!
0+06%,/7/-/*&*>!C)%&*&!8+)!-&!`(,*&'/1,!*%!
-&0!D+)3&0!b,6%),&'/+,&-%0!*%!b,9+)3&'/1,!
`/,&,'/%)&!@Dbb`E!%,!MNMM5!%-!b<<R!W&!%?+-('/+,&*+!
'+,06&,6%3%,6%!G!8(7-/'1!0(0!8)/3%)&0!,+)3&0!*%!
*/?(-.&'/1,5!-&!Dbb`!<"!G!-&!Dbb`!<M!@?%)!'&(K/'<"(I(
8&)&!340!/,9+)3&'/1,E5!%,!I(,/+!*%!MNM#>!<%!%08%)&!
:(%!%06&0!,+)3&0!0%!'+,?/%)6&,!%,!-&!7&0%!3(,*/&-!
8&)&!-&!*/?(-.&'/1,!*%!/,9+)3&'/1,!)%-&'/+,&*&!
'+,!-&!0+06%,/7/-/*&*!&8-/'&7-%!&!-&0!%,6/*&*%0!
'+)8+)&6/?&0!:(%!%-&7+)&,!%06&*+0!9/,&,'/%)+0!'+,!
9/,%0!.%,%)&-%0>!C%,6)&*&!%,!-&!g*+7-%!3&6%)/&-/*&*h5!
%-!b<<R!0%!W&!'+,?%)6/*+!%,!(,&!%,6/*&*!)%08%6&*&!G!
*%!'+,9/&,U&!&!-&!W+)&!*%!%?&-(&)!-+0!)%0(-6&*+0!*%!
0+06%,/7/-/*&*!*%!-&0!%38)%0&0>

A#"(7'(1"/7"# 3$/,+&-7"(-(&-(#"#)'/$%$&$7-7

">!_0+!*%!9+,*+0

M>!2)+'%0+!*%!0%-%''/1,!G!%?&-(&'/1,!*%!8)+G%'6+0

#>!S%06/1,!*%!)%'()0+0!

Q>![%8+)6%0

">!<%-%''/1,!*%!/,*/'&*+)%0!'-&?%!*%!)%,*/3/%,6+!@i2bE!

M>!C&-/7)&'/1,!*%!-+0!+7I%6/?+0!*%!*%0%38%]+!
0+06%,/7/-/*&*!@<A2E!

#>!C&)&'6%)P06/'&0!*%!-+0!7+,+0!!
@+!/,06)(3%,6+0!9/,&,'/%)+0E!

Q>![%8+)6%0!

a>!;%)/9/'&'/1,

[%'+3%,*&'/1,O

 • Marco
 • Revisión externa



!"#$%&$'$%($%)*+,+-.%/)%+.,0'"*).01,%2+.$.3+)'1,%0)*40+31,%)0+5")0$/1,% !"#$%&'()*+$,"#&)-.%/0)1%$#$"#$2&()BID $nvest !"K

Anexo B: Mercados de capitales y sostenibilidad
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8)/,'/8&-%0!8)/+)/*&*%0>#J!F&!0+06%,/7/-/*&*!G&!,+!0%!
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• Gobernanza: procesos, controles 
y procedimientos para supervisar y 
gestionar los riesgos y oportunidades 
relacionados con la sostenibilidad.

 • Estrategia: enfoque para abordar los 
riesgos y oportunidades relacionados 
con la sostenibilidad que podrían afectar
al modelo de negocio y a la estrategia a 
corto, mediano y largo plazo.

• Gestión de riesgos: procesos para 
identificar, evaluar y gestionar los riesgos 
relacionados con la sostenibilidad.

• Métricas y objetivos: información 
utilizada para evaluar, gestionar y 
supervisar el rendimiento de los riesgos 
y oportunidades relacionados con la 
sostenibilidad.

 • Gobernanza: procesos, controles
y procedimientos para supervisar y 
gestionar los riesgos y oportunidades
relacionados con el clima.

 • Estrategia: enfoque para abordar
los riesgos y oportunidades 
relacionados con el clima que
podrían afectar al modelo de negocio y
a la estrategia a corto, mediano y largo 
plazo.

• Gestión de riesgos: procesos para 
identificar, evaluar y gestionar los 
riesgos relacionados con el clima.

 • Métricas y objetivos: métricas
intersectoriales, métricas basadas en la
industria y otras métricas utilizadas para 
medir el progreso hacia los objetivos.
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Emisión interanual de instrumentos financieros con etiqueta VSS+ en ALC

Ejemplos de bonos temáticos en América Central hasta finales de 2023 
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Fuente: Climate Bonds Initiative
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Instrumentos financieros temáticos en Panamá por tipo  
de emisor (millones de dólares) 

Instrumentos financieros temáticos en Panamá por tipo de etiqueta

Fuente: Climate Bonds Initiative
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Anexo D: Otras oportunidades de inversión sostenible en el mercado
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Aviso de responsabilidad: La información contenida en esta comunicación no constituye asesoramiento de inversión de ningún tipo y Climate Bonds Initiative no es un asesor de inversiones. Cualquier referencia a una 
organización financiera o a un instrumento de deuda o producto de inversión se hace únicamente a efectos informativos. Los enlaces a sitios web externos tienen únicamente fines informativos. Climate Bonds Initiative no acepta 
ninguna responsabilidad por el contenido de sitios web externos. Climate Bonds Initiative no respalda, recomienda o asesora sobre los méritos financieros o de otro tipo de cualquier instrumento de deuda o producto de inversión
y ninguna información contenida en esta comunicación debe ser tomada como tal, ni se debe confiar en ninguna información de esta comunicación para tomar cualquier decisión de inversión. La certificación conforme al 
Estándar de Climate Bonds sólo refleja los atributos climáticos del UdF de un instrumento de deuda designado. No refleja la solvencia crediticia del instrumento de deuda designado, ni su cumplimiento de las leyes nacionales o 
internacionales. La decisión de invertir en algo es exclusivamente suya. Climate Bonds Initiative no acepta responsabilidad de ningún tipo, por cualquier inversión que un individuo u organización realice, ni por cualquier inversión 
realizada por terceros en nombre de un individuo u organización, basada total o parcialmente en cualquier información contenida en esta o cualquier otra comunicación pública de la Climate Bonds Initiative.
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